Wirtschaftspolitische Optionen
wahrend und nach der Durchimpfung

Marius Brulhart

HEC, Université de Lausanne
Swiss National COVID-19 Task Force

Klausur Bundesrat, 14. April 2021



Die 3 Zeithorizonte der Corona-Wirtschaftspolitik

Kurze Frist: Durchimpfung
Phasen 1-2; Fruhling/Sommer 2021

Mittlere Frist; Ubergang zur Normalitat
Phase 3; Herbst/Winter 2021

Langere Frist: Neue Normalitat
«Phase 4»: ab 20227
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Kurze Frist: Durchimpfung

BIP relativ zu Situation
ohne Corona-
Einschrankungen
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* Schatzungen gemass Modellrechnungen Task Force und KOF-ETHZ, 15. Mérz 2021

Schneller durchimpfen

Wirtschaftlicher Gewinn

= ~750 Millionen Franken
pro Monat Beschleuni-

gung
— ~25 Millionen Franken
pro Tag Beschleuni-

gung
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Kurze Frist: Durchimpfung

1 Tag schneller bis zur Durchimpfung...

— 25 Millionen Franken wirtschaftlicher Gewinn
(zusatzliches BIP)

+ 25 Millionen Franken gesundheitlicher Gewinn
(gerettete Lebensjahre, vermiedene Erkrankungen)

— 2 50 Millionen Franken Gesamtgewinn
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Kurze Frist: Durchimpfung

Vaccination
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Quelle: Edouard Bugnion, EPFL
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Mittlere Frist: Ubergang zur Normalitat

1. Wirtschaft durfte sich rasch erholen, dank Spartberhang:

— Konjunkturankurbelung («Stimulus») unnatig
= Kompensationsmassnahmen zugig zuruckfahren
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Mittlere Frist; Ubergang zur Normalitat

2. Pandemiebekampfung weiterhin notwendig:

— Maskenvorschriften und TTIQ durften gutes Nutzen-
Kosten-Verhaltnis bewahren

— Abklarung staatliche Subventionierung von
Impfproduktionskapazitaten (nationale Sicherheit,
nicht Industriepolitik)

— Internationale Koordination wichtig
(Immunitatsausweise, Reisebedingungen)



Langere Frist. Neue Normalitat

1. Umgang mit Bundesschulden (35 Mia.?)

— Prufenswerte Option: Halbe-Halbe-Regel
Y2 verrechnen mit Ausgleichskonto (Saldo 29 Mia.)
» 12 abzahlen mit Budgetresten uber 12-18 Jahre

2. Vorbereitung nachste Pandemie

— Vorbeugende Klarung und Verstetigung von Regeln und
Mechanismen zur Kompensation von Kapitalkosten
(Erganzung Epidemiengesetz?)

— Keine schlussige ckonomische Begrundung fr
Einflhrung einer Pandemieversicherung



Quintessenz

Pandemie = exogener Schock (~landesweite Naturkatastrophe)

= # endogene Wirtschaftskrisen (Finanzkrisen,
Nachfrageflauten)

= Kurze Frist: impfen, TTIQ, Ausfalle kompensieren

— Lange Frist: kein Bedarf flr grosse wirtschaftspolitische
Anpassungen
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