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Grossenordnungen

e Schweiz, 2025 (Schatzungen in Franken, gerundet):
oVermogen: 3'700 Milliarden
oVermogen 300 Reichste: 860 Milliarden
o BIP: 860 Milliarden
o Erbschaften + Schenkungen: 100 Milliarden
o Ausgaben Bund: 86 Milliarden
o Altersrenten AHV: 50 Milliarden

o Einnahmen Erbschaftssteuern: 1,5 Milliarden
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Vermogen wachsen schneller als Einkommen.
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Vermogen sind zunehmend ungleich verteilt.
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Erbschaften gewinnen ebenfalls wieder an Bedeutung.
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Steuereinnahmen steigen viel langsamer.

Die Erbschaftssumme steigt

Das Volumen der Erbschaften nimmt viel starker zu als die Einnahmen aus Vermdgens- und
Erbschaftssteuern. Im Jahr 2024 werden geschatzt 97 Milliarden Franken vererbt und

verschenkt.
In Milliarden Franken.
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Steuersatze wurden seit 1990 stetig gesenkt.

Steuerbelastung Erbschaften und Vermogen in der Schweiz, 1990-2022
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Was gefillt Okonomen an der Erbschaftssteuer?

e Nicht leistungshemmend

o Erblasser: Kein erkennbarer Einfluss auf Arbeitseinsatz,
Sparneigung, Unternehmertum

o Erben: Arbeitsangebot steigt (Erbschaften befeuern z.B.
Frihpensionierungen)

e Reduziert Vermogensungleichheit
o Steuer auf Gewinn bei «Geburtslotterie»

o Entspricht liberal-meritokratischer Weltanschauung
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Erben arbeiten weniger.
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Erbschaften kommen oft im «empfindlichen Alter».

o Earnings elasticity (left axis)
— Weallth shock distribution (right axis)

1000

Recipient's earnings elasticity

750

500

250
Sum of wealth shocks (in CHF million)

50 55 60 65 270 Al
Recipient's age

o

Blaue Punkte:
Veranderung
Arbeitseinkom-
men nach Erhalt
einer Erbschaft

Rote Linie:
Altersverteilung
der Erbschaften

Quelle: Brulhart, M.;
Eyquem, A.; Martinez, 1.Z.
& Rubolino, E. (2025) The
Output Cost of
Inheritance. Univ.
Lausanne und ETHZ

Marius Brilhart (Universitat Lausanne)

11/23



Hohere Steuern = grossere Wirtschaft?!

e Unsere Schatzung: Erbschaften verringern das Schweizer
BIP um ca. 1.7%

e Umkehrschluss:
hohere Erbschaftssteuern = mehr BIP

e Erbschaftssteuer ziemlich einmalig unter den Steuern,
indem sie Leistungsanreize erhoht

(# Einkommenssteuer, Vermogenssteuer, Gewinnsteuer,
Mehrwertsteuer, etc.)
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Die «Initiative fur eine Zukunft>» (Juso-Initiative)

e 509% Steuer auf Nachlass-Anteilen uber 50 Millionen Franken

e Meine Schatzungen (Gutachten ESTV, 2024):

o Betrafe 0.17%o0 aller Steuerzahler (d.h. <2 von 10'000
Haushalten)
> Davon besitzt das reichste Funftel 2/3 der Vermogen

> = «Bilanz 300»

o Statische Steuereinnahmen: 2.5 - 5 Milliarden Fr.
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75% der Bilanz-300-Vermogen sind geerbt.
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Knackpunkt Mobilitat

Tabelle 3: Empirische Schatzwerte zu Mobilitidtsreaktionen gegeniiber Erbschafts- und Vermégenssteuern

Studie

implizierte Semi-
Elastizitat®

implizierter prohi-
bitiver Steuersatz®

beriicksichtigte Steuersubstrats-Vari-
able (abhéngige Variable)

Datengrundlage

Bemerkungen

Studien zu Erbschaftssteuern

US-Staaten, 1965-

Studie ohne peer re-

Bakija & Slemrod (2004) -0.40¢ 25% Anzahl Nachlasse tGber USD 5 Mio. 1998 view
Conway & Rork (2006) -0.23¢ 43% Netto-Zuwanderung von U65-Haushal- US-Staaten, 1970- E.ffelft. nicht statistisch
ten 2000 signifikant

-0.26# 38% Einnahmen direkte Bundessteuer von . . .

Brilhart & Parchet (2014) Rentnerhaushalten im obersten Einkom- 18323":3'58; Kantone, sﬁi:}ﬁa":fht statistisch
-0.97 10% mensdezil °

_ ) -0.239 43% \V/ S P in der Forbes- US-Staat 1981-
Moretti & Wil 2023 ermégen von Personen in der Forbes aaten,
oretti & Wilson (2023) 20.40 25% 400-Liste 2017

Studien zu Vermdgenssteuern (nur internationale Migration)

Briilhart et al. (2022)

-0.0471

(>100%)

Netto-Zuwanderung von Vermdgens-
steuersubstrat aus dem Ausland

Kanton Luzermn,
2005-2015

Jakobsen et al. (2024)

-0.007i

(>100%)

Netto-Zuwanderung von Steuerzahlerin-
nen mit Top-2% Vermogen

Schweden, 1990-
2017

Studie noch chne peer
review

@ Die abgebildeten Semi-Elastizitaten entsprechen dem im zentralen Resultat der jeweiligen Studie implizierten prozentualen Verlust an steuerbarem Substrat durch eine Erhéhung der Nachlasssteuer um 10
Prozentpunkte. Fir die Vermogenssteuer-basierten Schatzwerte (unterer Tabellenteil) wird angenommen, dass ein Vermogenssteuer-Prozentpunkt 26 Nachlasssteuer-Prozentpunkten entspricht.

® Steuersatz (t*) ab welchem die Nachlasssteuer geméss der implizierten Steuer-Semi-Elastizitét (e) und unter der Annahme einer konstanten Semi-Elastizitat und eines homogenen Steuersubstrats netto

null direkte Einnahmen generieren wirde (f* =10/ -e).

¢ Abgeleitet vom Schatzwert aus der ersten Spalte von Tabelle 9 in Bakija & Slemrod (2004). Abhangige Variable ist die Differenz zwischen der Netto-Zuwanderung von Steuerzahlerinnen im Alter von 65+
und der Netto-Zuwanderung von Steuerzahlerinnen im Alter von 25-44.

4 Abgeleitet vom Schatzwert aus der letzten Spalte und untersten Zeile von Tabelle 4 in Conway & Rork (2005).

¢ Steuererhéhungen und -senkungen; abgeleitet vom Schatzwert aus dem kompletten Regressionsmodell (mit Kontrollvariablen) in Spalte (D) von Tabelle 4 in Briilhart & Parchet (2014).

fNur Steuererhéhungen; abgeleitet vom Schatzwert aus dem kompletten Regressionsmodell (mit Kontrollvariablen) in Spalte (D) von Tabelle 5 in Brilhart & Parchet (2014).

9 Alle «Fortune-400»-Vermdgen. Abgeleitet vom Schatzwert aus Spalte 6 der Tabelle 2 in Moretti & Wilson (2023).

h Vermagen von Personen auf der «Fortune-400»-Liste im Alter von 265 Jahren. Abgeleitet vom Schétzwert aus Spalte 6 der Tabelle 3 in Moretti & Wilson (2023).

' Abgeleitet vom Schatzwert in Abbildung 9 von Briilhart et al. (2022): zusétzliche internationale Nettozuwanderung von 2.2 Prozentpunkten bei einer differenziellen Vermdgenssteuersenkung von 0.18
Prozentpunkten. Umrechnungsfaktor: 1% Vermodgenssteuer ~ 26% Nachlasssteuer.

I Abgeleitet von der ausgewiesenen Elastizitat der Anzahl Top-2% Vermdgenssteuerzahlerinnen gegeniber der Verédnderung des Vermégensanteils nach Steuern («net of tax rate»), Jakobsen et al. (2024,
S. 33 und Figure 13A). Umrechnungsfaktor: 1% Vermdgenssteuer ~ 26% Nachlasssteuer
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Ein fiskalisches Eigentor ist moglich.

e Geschatzte Semielastizitat zwischen -0.2 und -0.4

o d.h. 10 Prozentpunkte hohere Erbschaftssteuer fuhrt zu
20%-40% Reduktion der steuerbaren Erbschaften

e Impliziert Abwanderung von 77%-93% des von Initiative
betroffenen Steuersubstrats

e Meine geschatzte Netto-Wirkung der Initiative auf
Steuereinnahmen: zwischen -0.7 und +0.3 Milliarden Fr.
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Alternativer Ansatz: Liberalisierung Erbrecht

o Idee:
o Breitere Verteilung von Vermogen...
o nicht mittels Zwang durch Steuern...
o sondern freiwillig...

o mittels tieferer Pflichtteile im Erbrecht.

e CH-Erbrechtreform bietet «Testlabor»
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Die Schweizer Erbrechtsreform von 2023

e 1. Januar 2023:

o Pflichtteil Kinder reduziert

= VVerheiratete: 38% — 25%
= Ledige/Verwitwete: 75% — 50%

o Pflichtteil Eltern abgeschafft
* (je nach Familienkonstellation) 6%-50% — 0%

e Durchschnittliche Pflichtteile:
ovor 2023: 59%
oseit 2023: 39%
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Analyse von 17'000 Testamenten

e Allocate your estate using the rulers.
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Vermogen bleiben grosstenteils in der Familie.

(a) Married or with life partner (b) Singles

[ Children or Parents
B Spouse/Partner
= - I Other people
Bl NGOs
[ Non-attributed

% of the freely attributable share
% of the freely attributable share
o
1
]

I

Quelle: Brulhart, M. & Soler, L. (2025) (Un)Free Wills : Inheritance Law, Testator Preferences, and Wealth Dispersion, Univ. Lausanne
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Fazit

e Erbschaften gewinnen okonomisch und gesellschaftlich an
Gewicht
o0 100 Milliarden Franken
o sehr ungleich verteilt

e Okonomische Argumente fiir Erbschaftssteuern:
o Positive Leistungsanreize
o Gerecht im Sinne der Chancengleichheit

e Erbschaftssteuer gemass Juso-Initiative:
o Studien lassen starke Wanderungsreaktion erwarten
o Konnte per Saldo zu Mindereinnahmen fihren

e Liberales Erbrecht als Alternative zu Umverteilung uber
Steuern
o Begrenztes Potenzial
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«Kannst du glauben, was meine Eltern machen?
Eine 4-wochige Kreuzfahrt mit meinem zukulnftigen Erbel»
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